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 1399ماهه تابستان تحلیل تورم در سه

 

 

 

 

 
 مقدمه

طور معمول دهنده به فعالان اقتصادي است. بهاقتصادي علامت هايترین متغیرنرخ تورم و نوسانات آن یکی از مهم

ترین شود که شامل تحلیلی بر مهمهاي مرکزي منتشر میاي تورم در کشورهاي مختلف دنیا، توسط بانکهاي دورهگزارش

حلیل عوامل اثرگذار در دوره بعدي و سیاست بانک مرکزي در قبال نوسانات عوامل اثرگذار بر نرخ تورم در دوره مورد بررسی، ت

رو مرکز شود. ازایناقتصادي و تعیین نرخ تورم هدف است. متأسفانه چنین گزارشی توسط بانک مرکزي ایران منتشر نمی

و سایر سیاستگذاران و منظور برآورده کردن نیاز نمایندگان مجلس شوراي اسلامی هاي مجلس شوراي اسلامی بهپژوهش

هاي تحلیلی هاي قیمت، اقدام به انتشار گزارشهاي اتخاذ شده و آثار آن بر شاخصبراي دستیابی به تحلیلی درباره سیاست

شود، شامل مروري بر آخرین تغییرات شاخص که پس از پایان هر فصل منتشر می هافصلی تورم کرده است. این گزارش

 هاي سیاستی است. رین عوامل اثرگذار بر نرخ تورم در دوره گذشته و توصیهتکننده، مهمقیمت مصرف
 

 1399 . تغییرات نرخ تورم در تابستان1

نسبت به پایان بهار، بالاترین نرخ رشد  1399درصد افزایش در پایان تابستان  07/14کننده با شاخص قیمت مصرف

 کننده در طول چهار فصل گذشته را ثبت کرد. شاخص قیمت مصرف

 

 )درصد(  کننده رشد فصلی شاخص قیمت مصرف. 1نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 مرکز آمار ایران. مأخذ:

 .قیمت در انتهاي هر فصل نسبت به ابتداي آن محاسبه شده استرشد شاخص 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 هايپژوهش معاونت

 اقتصادي

مطالعات دفتر: 

 اقتصادي

 

 

 گزارش مشخصات

 

 

 :مسلسل شماره

22017281 

 

 :انتشار تاريخ

11/9/1399 
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که خودرو نیز در این گروه قرار دارد، بیشترین رشد را داشته است. دخانیات، « ونقلحمل»هاي کالایی، گروه همچنین از بین گروه

بندي دیگري از شاخص کل نیز، اند. در طبقهمبلمان و لوازم خانگی و تفریح و فرهنگ نیز رشدي بالاتر از شاخص کل را تجربه کرده

د که عمدتاً ناشی از رشد نرخ ارز و همچنین تمایل به نگهداري ردرصد رشد، در رتبه اول قرار دا 39/34با شاخص کالاهاي بادوام 

 جاي پول نقد است. کالاي بادوام به

 

 )درصد(  1399تابستان کننده در . رشد نقطه به نقطه شاخص قیمت مصرف2نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 .همان :مأخذ

 .دهدرا نشان میخط مشکی، رشد شاخص کل توضیحات: 

 دهد. هاي کالایی و خدماتی و قسمت دیگر تفکیک دیگري از کالاها و خدمات را نشان میقسمت هاشور زده شده، شاخص کل به تفکیک زیرگروه

 

هاي خانوار، تغییرات آن علت سهم بالاي آن در هزینهکننده است که بهبها یکی از اجزاي مهم شاخص قیمت مصرفشاخص اجاره

درصد رشد داشته که بالاترین  12در حدود 1399ماه ماه نسبت به خردادتأثیر بسزایی در رفاه خانوار دارد. شاخص اجاره بها در شهریور

 (.3رشد طی چند سال اخیر است )نمودار 

درصد  26ه به درصد و نرخ تورم متوسط سالیان 4/34 به شهریورماهرشد شاخص قیمت باعث شده است تا تورم نقطه به نقطه در 

 ، در حدود1398 ماهنسبت به اسفند 1399 ماهکننده در شهريورنکته قابل توجه آنکه شاخص قیمت مصرف(. 4برسد )نمودار 

نظر رو بهو ازاین ماه نخست محقق شده 6در  1399درصدي سال  22تمام هدف تورمی  درصد رشد داشته، يعنی تقريباً 84/21

 رم اختلاف زیادي با هدف تورمی تعیین شده توسط بانک مرکزي داشته باشد.رسد تا پایان سال، نرخ تومی
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 1396-1399بها در انتهاي هر فصل )درصد( . رشد شاخص اجاره3نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .همانمأخذ: 

 
 )درصد( . نرخ تورم نقطه به نقطه و سالیانه 4نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 .مأخذ: همان

 

 

بهار تابستان پاییز  زمستان بهار تابستان پاییز  زمستان بهار تابستان پاییز  زمستان بهار تابستان

1396 1397 1398 1399
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نرخ تورم سالیانه نرخ تورم نقطه به نقطه
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 1399 تابستان. علل افزايش نرخ تورم در 2

 که خود را در افزایش انتظارات تورمی دانست توانرا می تابستانکننده در فصل ین علل افزایش نرخ رشد شاخص قیمت مصرفترمهماز 

 ست. اشدت گرفته  1399دهد و از ابتداي سال زاي نقدینگی( از نقدینگی نشان میعنوان جزء سیال و تورمسهم پول )بهرشد 

زاي نقدینگی( عنوان جزء سیال و تورم، باعث شده تا تمایل به نگهداري پول )بهو... علت رشد پایه پولی و نقدینگیافزایش انتظارات تورمی به

نیز رخ داده  1397ماه رپول فاصله زیادي بگیرد. اتفاقی که در شهریوشدت افزایش یافته و رشد پول نسبت به شبهتابستان بهپول در جاي شبهبه

ساله است. در بازه یک شدت گرفته 1399آغاز شده و در سال  1398دهد که روند فزاینده رشد پول از پاییز نشان می 5طور کلی نمودار بود. به

 نسبت 1399)شهریورماه 

ین موضوع درصد رشد داشته است. ا 28پول درصد و شبه 80درصد رشد داشته، پول  36( درحالی که نقدینگی 1398به شهریورماه  

 نشان از افزایش قابل توجه انتظارات تورمی و کاهش نرخ سود حقیقی متناسب با آن را دارد. 

 

 )درصد(  پول. نرخ رشد فصلی پول و شبه5نمودار 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 بانک مرکزي جمهوري اسلامی ایران.مأخذ: 

 

درصد برسد که پس از سال  21به  1399پول باعث شده تا سهم پول از نقدینگی در شهریورماه رشد قابل توجه پول نسبت به شبه

 این بالاترین سهم پول از نقدینگی است.  1391
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 1389-1399هاي . سهم پول از نقدينگی طی سال6نمودار 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 مأخذ: همان.

 

نقدينگی )قبلی و جديد( پیامدهاي تورمی معناي آن است که هريک ريال پول، بهجاي شبهتمايل به نگهداري پول به

نهایت منجر به تواند افزایش انتظارات تورمی را نیز نشان دهد که در. همچنین این شاخص میبیشتري نسبت به قبل خواهد داشت

 یابد. گذاري کاهش یافته و سهم پول از نقدینگی افزایش میهاي سرمایهسپردهتقاضا براي  درنتیجه شود.می حقیقیبهره کاهش نرخ 

زایی بیشتر تورم ،دومرشد قابل توجه نقدینگی و  ،اول، طور همزمان درحال رخ دادن بوددو اتفاق به 1399در تابستان بنابراین 

در تابستان « پول»که رشد فصلی بسیار بالایی است. همچنین رشد درصد افزایش داشته  17/9 ، نقدینگی1399در تابستان  .نقدینگی

درصد رسیده که بالاترین مقدار از  42طوري که سهم پول از رشد نقدینگی به درصد رسیده است به 65/19شدت افزایش داشته و به به

 تاکنون است.  1390سال 

کننده در تابستان است که نه تنها بر شاخص قیمت ترین علل افزایش شاخص قیمت مصرفمقابل توجه نرخ ارز، یکی از مه افزایش

شدت بر انتظارات تورمی نیز اثرگذار است. نرخ ارز در سامانه نیما در تابستان گذارد، بلکه بهسرعت اثر میکننده بهکننده و تولیدمصرف

 درصدي داشته است.  34رز، شاخص کالاهاي بادوام نیز رشد حدود درصد رشد داشته است. متناسب با رشد نرخ ا 40در حدود 
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 (100=1390کننده )فروردين . شاخص قیمت ارز، مسکن، بورس و مصرف7نمودار 
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 مرکز آمار، بانک مرکزي و شرکت بورس اوراق بهادار تهران.مآخذ: 

 

ها مدت جذب نقدینگی در بازار داراییکنند، اما در کوتاهصورت متناسب حرکت میدر بلندمدت رشد نقدینگی و تورم با یکدیگر به

رود اشاره شد که انتظار می 13991در گزارش تحلیل تورم بهار تواند میان این دو فاصله بیندازد. پذیرد، میکه از ترکیب نقدینگی نیز اثر می

کننده نزدیک، با خروج بخشی از منابع از بازار سهام و ورود به بازار کالاهاي مصرفی، نسبت حجم نقدینگی به شاخص قیمت مصرف در آینده

طور ( مجدداً نزولی شود، یعنی نقدینگی افزایش یافته که کمتر به تورم تبدیل شده بود، با سرعت بیشتري به تورم تبدیل شود )همان8)نمودار 

طوري که کاملاً مشخص است. به 8اشاره شد، این تغییر سرعت ناشی از تغییر در ترکیب نقدینگی است(. تحقق این امر در نمودار که در بالا 

 درصد بوده است.  1/14درصد و نرخ رشد شاخص قیمت  17/9نرخ رشد نقدینگی در تابستان 

 

 

 

 

 

 

 
                                                                                       

 .17181شماره مسلسل های مجلس، مرکز پژوهش. 1
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نرخ ارز مسکن بورس قیمت مصرف کننده
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 کنندهمصرف نقدينگی به شاخص قیمتنسبت حجم . 8نمودار 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 بانک مرکزي و مرکز آمار ایران. مآخذ:

 

زایی به مراتب بیشتري نسبت به قبل دهد که هریک ریال نقدینگی جدید، تورمنشان می 8طور که اشاره شد، نزولی شدن نمودار همان

تواند فرایند تبدیل رشد نقدینگی به تورم را سرعت بخشد. شود میکه منجر به رشد پایه پولی و نقدینگی می هاییسیاستدارد. در این میان 

افزايش  و سازي حقوق بازنشستگانهمسان ا و تصمیماتی نظیرهسیاست ،شدت با کسري بودجه مواجه استدر شرایطی که دولت به

هاي درآمدي و آحاد جامعه و در راستاي کاهش نابرابري ملاحظه شرایط معیشتی همه گروهاولاً با باید  العاده ويژه کارکنان دولت،فوق

درنهایت منجر به پولی شدن کسري  انجام شود تا پایدار و غیرتورمی واقعی، منابع مالیتأمین درخصوص  ات لازمتمهیدبا  صورت گیرد؛ ثانیاً

 . نشود هاي فزایندهو تورمبودجه 

 

  هاي سیاستی. توصیه3

ترین عوامل بلندمدت و سیاستی و تغییرات نرخ ارز از مهمترین عامل نحوه تأمین مالی کسري بودجه و تغییرات پایه پولی و نقدینگی، مهم

ترین کانالی است که هریک ریال پایه کسري بودجه، مهم ناشی ازاثرگذار بر نرخ تورم است. در کنار آن، انتظارات تورمی بالا مدت کوتاه

هاي بلندمدت بانکی تبدیل به که انتظارات تورمی بالاست، حسابزمانی .کندمی لیتبد تورم بهبیشتري پولی و نقدینگی جدید را با شدت 

ماهه حساب دیداري )جاري( شده و به سمت بازارهاي دارایی و کالاهاي بادوام و درنهایت کالاهاي مصرفی حرکت خواهند کرد. در سه

بر رشد بازار سهام دامن زده و از طرفی نقدینگی نیز با نرخ گیر تورم باشد، تواند ضربهنخست سال، سیاستگذار با تصور اینکه بازار سهام می

ماهه تابستان، سیاستگذار پولی با درک شرایط بازار اقدام به افزایش نرخ سود در بازار بانکی و همچنین بالایی رشد پیدا کرد. هرچند در سه

هزار میلیارد تومان(  70ما حجم اوراق فروخته شده )در حدود فروش اوراق دولتی کرده و تلاش کرد تا نقدینگی و پایه پولی را کنترل کند. ا

 رو انقباض پایه پولی در تابستان موقتی بود. نسبت به کسري بودجه دولت اندک است و ازهمین
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، توصیه اکید به سیاستگذار، کنترل انتظارات تورمی و کاهش منابع در دسترس براي تقاضاي در بخش سیاست پولیبنابراین 

توسط شوراي  1399ماه آبان 11ست که چارچوب آن در تاریخ هاکنترل سقف ترازنامه بانکزي در بازارهاي دارایی از طرقی مانند باسفته

با استفاده از منابع پایه پولی یا منابع غیرنقدشونده )مانند بخشی از  حمايت از بورسپول و اعتبار به تصویب رسید. همچنین لازم است 

و  نظارت بر شبکه بانکیسیاستگذار حذف شود. همزمان لازم است تا از ابزارهایی نظیر ملی(، اکیداً از دستور کار  منابع صندوق توسعه

 د. شومنظور کنترل نقدینگی استفاده به هاي بانکیکنترل تراکنشرصد و 

ر مثبت بوده و مانع از پولی شدن منظور تأمین کسري بودجه، هرچند امري بسیانیز، تمرکز بر فروش اوراق به در بخش سیاست مالی

حل اول براي شود، اما تنها تورم را از یک سال به سال آینده منتقل خواهد کرد و نباید از نکته اساسی غافل شد که راهکسري بودجه می

ترین عامل اینکه مهم و با توجه به بر این اساسها و افزایش درآمدهاي پایدار است. کاهش کسري بودجه، در شرایط فعلی، کنترل هزینه

ها و افزایش درآمدهاي مالیاتی از طریق اصلاحات مالیاتی مدیریت هزینه پیشران انتظارات تورمی درحال حاضر، کسري بودجه دولت است،

روري است. تواند تا پایان سال بخشی از درآمدهاي مورد انتظار را محقق سازد( لازم و ضراحتی قابل اجرا بوده و می)که بخشی از آن به

يا  بازنشستگان سازي حقوقنظیر همسانهايی تسیاس اتخاذبايد توجه داشت که در چنین شرايطی  نکته بسیار مهم آنکه

 در راستاي کاهش نابرابريهاي درآمدي و آحاد جامعه و اولاً با ملاحظه شرایط معیشتی همه گروه بايد ،افزايش مزاياي کارکنان دولت

انجام شود تا درنهایت منجر به پولی شدن  تأمین منابع مالی واقعی، پايدار و غیرتورمیصورت گیرد؛ ثانیاً با تمهیدات لازم درخصوص 

 هاي فزاینده نشود.کسري بودجه و تورم

در انتظارات نسبت به نرخ ارز،  مدت( و با توجه به ثبات نسبیتوجه نرخ ارز بر نرخ تورم )خصوصاً در کوتاهدرنهایت با توجه به آثار قابل

بر عوامل بنیادین اقتصاد ، با روندهاي مبتنیمحدودسازي نوساناتنیز لازم است سیاستگذار ضمن تلاش براي  بخش سیاست ارزي

 سپاريکننده پیمانهاي تخريبسیاستمقابله نکند. همچنین ضروري است تا ضمن تسهیل تعاملات واردکنندگان و صادرکنندگان، از 

)تعهد بازگشت ارز حاصل از صادرات(، نظیر صدور مجوز واردات با ارز متقاضی )داراي منشأ غیرشفاف(، خودداري شود. همچنین  ارزي

 ادامه سیاست اختصاص ارز ترجیحی در شرایط محدودیت منابع ارزي، به هیچ عنوان داراي توجیه نیست. 

 


